
 
NORTHERN VIRGINIA TRANSPORTATION AUTHORITY 

 

M E M O R A N D U M 
 

TO:    Chairman Martin E. Nohe, and Members 
    Northern Virginia Transportation Authority 

FROM:   Mayor Parrish, Chair, NVTA Finance Committee 

DATE:    October 6, 2017 

SUBJECT:  Investment Portfolio Report 
 

 
1) Purpose:  To provide the Northern Virginia Transportation Authority (NVTA) with required 

reports on investment activities and portfolio performance during the last quarter of 
FY2017. 
 

2) Background: 
a. This report on FY2017 investment activity affirms the portfolio investments were 

acquired on the basis of safety, liquidity and then yield.  This report summarizes the 
portfolio structure, and adherence to the NVTA Investment Policy.  

b. Additional monthly reports are attached to comply with all reporting requirements 
prescribed in the NVTA Investment Policy. 
 

3) Current Period Reports:   
a. The safety of the portfolio is reflected in the actual composition of the portfolio as 

shown below:
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b. The liquidity of the portfolio is reflected in the portfolio’s duration/maturity 
schedule shown below:  

c. 
The yield on the portfolio at the end of FY2017 was 1.20%, and it achieved a fiscal 
year average rate of return of 0.74%.  The NVTA’s investment Policy specifies the 
benchmarks shown below for yield performance comparison: 
 

 
 

4) Fiscal Implications:    
a. FY2017 investment performance will result in $5.4 million in revenue prior to the mark 

to market adjustments required by financial reporting standards  
b. The reported FY2017 revenues are $4.05 million after the mark to market adjustments. 
c. Since the NVTA has a buy and hold investment philosophy, the returns of $5.4 million 

will materialize during FY2018. 
d. Investment revenue was originally budgeted at $1.9 million for FY2017.  Actual revenues 

are in line with interim reports to the Finance Committee. 
e. The significant increase in these revenues is a direct result of implementing the 

investment program during the second half of FY2017. 

NVTA FY 2017 FY 2017

Investment Benchmarks Year End Average

Fed Funds Rate 1.16% 0.62%

Treasury 90 Day T Bill 1.09% 0.55%

Local Government Investment Pool 1.00% 0.75%

Virginia Non‐Arbitrage Program 1.16% 1.00%

NVTA Performanace  1.20% 0.74%
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f. The investment program shifted funds out of very short term, low interest rate 
investments primarily with the Commonwealth’s Local Government Investment 
Program (LGIP) to longer term fixed income securities such as:  Treasuries, Agencies, 
Corporate Notes, Commercial Paper and Certificates of Deposit. 

g. FY2018 begins with a larger portion of the Authority’s portfolio already positioned in 
fixed income securities rather than the LGIP.   

h. FY2018 is the first time the investment program will be in place for a full year and is 
expected to generate an improved return over the $5,530,000 current budget estimate. 
 

5) Looking Forward: The following are expected to positively impact the NVTA’s FY2018 
portfolio earnings:   
a. Having the portfolio invested in fixed income securities for a full year 
b. Investing an even higher proportion of the portfolio in fixed income securities versus the 

LGIP.  
c. Federal action to stimulate the market and the economy appear to slowly be increasing 

nearly all types of interest rates, gradually improving investment returns.   
d. The timing of the expected adoption of the Six Year Program will result in all of the 

Regional Revenue Fund FY2018 revenues remaining in the portfolio for the year.   
 

6) Policy Required Reports:  The following reports are attached to address specific Investment 
Policy requirements regarding the purchase and holding of securities.  The attached 
required reports, in order of presentation are: 
a. Compliance Report – Investment Policy, Summary.  This report shows the percentage 

of the portfolio by each type of investment.  
b. Investment Portfolio – By Maturity Range.  This report shows the yield to maturity, and 

percentage of the portfolio which each type of investment represents. 
c. Portfolio Holdings by Custodian.  This report shows each depository, investment firm or 

custodian holding NVTA securities or cash.     
d. Compliance ‐ GASB 40 Report.  This report shows reporting requirements not otherwise 

presented.  This report is also fundamental for the Authority’s Annual Financial 
Statements and Annual Audit. 
 

Attachments: 
Portfolio Reports for FY2017 year end: 

Attachment 1:  Compliance Report – Investment Policy, Summary 
Attachment 2:  Investment Portfolio – By Maturity Range 
Attachment 3:  Portfolio Holdings by Custodian 
Attachment 4:  Compliance ‐ GASB 40 Report 
 

Coordination: 
  NVTA Finance Committee 
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