
 
NORTHERN VIRGINIA TRANSPORTATION AUTHORITY 

 

M E M O R A N D U M 
 

TO:    Chairman Martin E. Nohe and Members  
Northern Virginia Transportation Authority 
 

FROM:   Michael Longhi, Chief Financial Officer 

DATE:    June 2, 2017 

SUBJECT:  Initial Investment Portfolio Report 
______________________________________________________________________________ 

1. Purpose:  To provide the Authority with summary reports of investment activities and 
the Authority’s investment portfolio performance. 
 

2. Background: 
a. This is the first month which the Authority is receiving investment reports.  These 

are high level summary reports and are intended to: 
i. Follow best practices of public funds/fixed income investment 

reporting for clarity and transparency. 
ii. Provide transparency and accountability of investments to the 

Authority. 
b. Detailed reports were presented to the Finance Committee for accountability and 

compliance with reporting requirements prescribed in the NVTA Investment 
Policy. 

c. As stated in the NVTA Investment Policy, the objectives of the Authority’s 
investment activities in priority order are: 

i. Safety.   
ii. Liquidity.  
iii. Yield.   

d. The Authority’s investment program was activated in January 2017. 
e. As of April 30, 2017, approximately $438.4 million in investment trades were 

transacted, settled and reconciled.  This level of activity is reflective of the initial 
positioning of the portfolio. 

 
3. Discussion:  Report presentation can be modified as the Authority desires.  Since these 

are the first monthly reports they show the transition from cash holdings in liquidity 
pools and bank accounts to the purchase and holding of individual securities.  The 
reports as attached are: 

a. Distribution by Asset Category – Book Value.  This report is intended to show 
the composition and changes in the portfolio by asset category.  It shows a 
starting point of $500 million in the Commonwealth LGIP transitioning to $438.4 
million in purchased securities such as Treasuries, Agencies, Corporate Notes, 
Commercial Paper and Negotiable or ‘Yankee’ Certificates of Deposit.  The 
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investments as a percent of portfolio information is useful to show investment 
policy compliance.   

b. Compliance Report – GASB 40.  This report lists each security, its CUSIP or 
Ticker, Issuer Face Amount, Book Value, Market Value, Credit Ratings, Days to 
Call, Maturity Date and Duration.  Significant information in this report is the 
credit ratings of securities (when rated), Market Value and Duration to Maturity.  
This report is fundamental for the Authority’s Annual Financial Statements and 
Annual Audit.  
 

4. Performance to Benchmarks.  The Investment Policy sets four benchmarks with which 
to compare the NVTA portfolio performance.  The Authority portfolio is achieving a 
1.15% rate of return with the implementation of the investment program.  The rates of 
return of the four benchmarks for the end of April are:  

a. Fed Funds Rate:  0.90% 
b. Treasury 90 Day T‐Bill:  0.88% 
c. Virginia Local Government Investment Pool:  0.89% 
d. Virginia State Non‐Arbitrage Program:  1.09% 

 
5. Fiscal Implications:  The initial interest earnings estimate for FY 2017 was $1.9 million. 

With the implementation of the investment program, FY 2017 interest earnings have 
the potential to exceed $5.0 million. 

 

Attachments: 

A. Distribution by Asset Category – Book Value 
B. Compliance – GASB 40 Report 
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