
   

NORTHERN VIRGINIA TRANSPORTATION AUTHORITY 

M E M O R A N D U M 

TO:    Chairman Martin E. Nohe and Members 
    Northern Virginia Transportation Authority 
 
FROM:   Mayor Parrish, Chairman – NVTA Finance Committee 

DATE:    June 2, 2016 

SUBJECT:  VRS Alternative Rate for FY2017 and FY2018 
______________________________________________________________________________ 

1. Purpose.  Presentment of the option to adopt a lower Virginia Retirement System (VRS) 
annual contribution rate or remain with the budgeted FY2017 employer contribution rate 
certified by the VRS Board of Trustees.   
 

2. Suggested motion.  I move the Authority take no action to adopt the Alternate Employer 
Contribution Rate provided for in the 2016 Appropriation Act, Item 475(I), as recommended 
by the NVTA Finance Committee. 

 

3. Background. 
a. As part of the FY2017 Operating Budget Adoption, the Authority budgeted the VRS 

employer contribution rate (ECR) certified by the VRS Board of Trustees for fiscal 
years 2017 and 2018. 

b. The NVTA ECR for FY2017 and FY2018 is 9.48%. 
c. After the Authority adopted the FY2017 Operating Budget an alternative ECR for 

FY2017/18 was made available through the 2016 Appropriation Act, Item (I).  This 
alternative rate is 8.53%. 

d. If the lower alternative rate is selected the following will occur: 
i. The FY2017 Operating Budget VRS contribution cost will be reduced by 

$8,959.70. 
ii. Reduced contributions will reduce investment earnings, thus further 

reducing assets in the VRS Plan for NVTA. 
iii. Due to lower funding in FY2017 and FY2018, the Authority will have a lower 

funding ratio and thus a higher future year ECR. 
iv. Government Accounting Standards Board (GASB) required supplementary 

information in the Authority’s financial statements will need to include 
disclosure of the contribution deficiency of $8,959.70 for FY2017 and 
doubling to $17,919.40 in FY2018. 

e. Currently the Authority has a near 100% funded pension liability.  The only variance 
taking the NVTA below 100% are routine adjustments between actuarial study 
periods. 
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f. The decision to adopt (or not) the alternative ECR rests with the Authority governing 
body. 

g. The Authority has the option to adopt the alternative ECR through a resolution 
approved by July 1, 2016 and mailed to VRS with a postmark no later than July 5, 
2016.   

 
4. Staff Recommendation.  NVTA staff recommends the Authority not adopt the VRS 

Alternative Rate for FY2017 and FY2018 for the reasons noted in 3.d. i. through iv above.    
 

5. Next Steps.  No action is required if the Authority does not wish to adopt the alternative 
rate for FY2017 and FY2018.   

 

Attachment: 
VRS Notice dated March 24, 2016, Received March 31, 2016 
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